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Nach dem Batzen das Erfolgsmodell
Der Franken hat sich seit seiner
Einführung vom Anhängsel des
französischen Franc zu einer 
eigenständigen und starken
Währung gewandelt. Ernst Bal-
tensperger, Experte für Geld-
und Währungsfragen, zeichnete
den Erfolgsweg gestern nach.

Von Stefan Lenherr

Vaduz. – Der Konjunkturforschungs-
stelle Liechtenstein ist es gelungen,
für ihre Veranstaltungsreihe «Volks-
wirtschaft aktuell» einen hochkaräti-
gen Referenten zu gewinnen. Mit
Ernst Baltensperger war gestern ein
anerkannter Experte für die Wäh-
rungsgeschichte der Schweiz an der
Universität Liechtenstein zu Gast. Im
Auftrag der Schweizerischen Natio-
nalbank hat der emeritierte Professor
für Makroökonomie an der Uni Bern
ein Buch verfasst, in dem er den Wer-
degang der Schweizer Währung, die
1850 aus der Taufe gehoben wurde,

nachzeichnet. Zu welchem Fazit er
gekommen ist, lässt bereits der Buch-
titel erahnen: «Der Schweizer Fran-
ken – eine Erfolgsgeschichte». Der
Franken sei ein Schweizer Erfolgspro-
dukt par excellence, sagte Baltensper-
ger, «er steht mehr für die Schweiz als
Schoggi und Käse».

Nach Weltkrieg massiv zugelegt 
Bevor per Bundesgesetz beschlossen
wurde, eine eigene Währung zu schaf-
fen, herrschte in der Eidgenossen-
schaft währungstechnisch buntes Cha-
os. Als Zahlungsmittel verwendeten
die Menschen Dublonen, Taler, Kro-
nen, Pfund, Gulden, Bluzger oder
auch den Batzen, der im Volksmund
noch heute existiert. Der Franken als
einheitliches Zahlungsmittel etablier-
te sich schnell in der Bevölkerung, sei-
ne Erfolgsgeschichte begann aber ein
paar Jahrzehnte später, als 1907 die
Schweizerische Nationalbank errich-
tet wurde. Fortan setzte der Franken,
der anfänglich an den französischen
Franc angelehnt war und damit auch

dessen Aufs und Abs mitmachte, nach
dem Ersten Weltkrieg zum Höhenflug
an. Gegenüber allen anderen Währun-
gen legte er in der Folge massiv zu.
Baltensperger nannte hierzu ein paar
eindrückliche Zahlen: 1914 war der
US-Dollar 5,18 Franken wert, heute
bekommt man für einen Dollar nicht
mal mehr einen Franken. Noch deutli-
cher zugelegt hat die Währung der Eid-
genossenschaft etwa gegenüber der
italienischen Lire, die bei der Einfüh-
rung des Euro 1999 nur noch in Tau-
sendstel zu messen war.

Kluge Liechtensteiner
Als Grund für den Höhenflug nannte
Baltensperger die politische und ge-
sellschaftliche Festigung der Schweiz.
Durch den Willen zur Selbstständigkeit
und Stabilität und natürlich auch, weil
die Schweiz von den Kriegswirren im
20. Jahrhundert verschont geblieben
ist, habe sich der Franken im Vergleich
zu seinen ausländischen Pendants so
prächtig entwickelt. Dass Liechten-
stein 1924 auf Druck der Gewerbetrei-

benden den österreichischen Gulden
als Zahlungsmittel abschaffte, um den
Franken einzuführen, bezeichnete Bal-
tensperger denn auch als klugen
Schritt, «weil sich die Liechtensteiner
am Erfolg orientierten». Ginge es nach
dem Professor, würde man auch in der
schuldengeplagten Eurozone ein biss-
chen in der Geschichte des Franken
blättern. Die sich in einem Flickwerk
aus Linderungsmassnahmen verhed-
dernden EU-Politiker würden eventu-
ell zum selben Schluss kommen wie
Baltensperger – nämlich, dass sich mo-
netäre, finanzpolitische und realwirt-
schaftliche Stabilität bedingen. Zudem
sei die Souveränität in geldpolitischen
Dingen ein wertvolles Gut, das man
niemals unbedacht und leichtsinnig
aufgeben sollte. Wenn dann auch noch
verbindliche Regeln in Bezug auf die
Fiskalpolitik der Länder einer Wäh-
rungsunion fehlen oder nicht durchge-
setzt werden, stehen die Zeichen
schlecht, dass es eine Währung dem
Schweizer Erfolgsmodell gleichtun
vkann. 

Zeigte die Gründe für den Aufstieg 
des Franken auf: Währungsexperte
Ernst Baltensperger. Bild Schwendener

EU gegen Schweizer
Steuerpolitik
Brüssel. – Die EU-Finanzminister wol-
len von der Schweiz in sechs Monaten
konkrete Fortschritte bei der Unter-
nehmensbesteuerung sehen. Die Mi-
nister stimmten der Frist bis Juni ohne
Debatte zu. Der gestern in Brüssel ver-
abschiedete EU-Bericht zur Unterneh-
mensbesteuerung empfiehlt, im Juni
2013 die von der Schweiz unternom-
menen Reformen zu prüfen. Die EU-
Länder erachten die Steuerpraktiken
gewisser Kantone als diskriminierend,
da sie Unternehmensgewinne von in-
und ausländischen Firmen unter-
schiedlich bewerten. Der jüngste EU-
Bericht erwähnt Fortschritte, die für
ein «gegenseitiges Verständnis» er-
reicht worden seien. Die bisher von
Schweizer Seite unternommenen
Schritte seien aber ungenügend. Alle
Einwände und Anliegen der EU müss-
ten berücksichtigt werden, forderten
die Minister von der Schweiz. (sda)

St. Margrethen: 
Heilbad schliesst
St. Margrethen. – Das Mineralheilbad
St. Margrethen stellt seinen Badebe-
trieb Ende März 2013 ein. 35 Mitar-
beiter erhalten im Dezember die Kün-
digung. Nicht von der Schliessung be-
troffen ist die Physiotherapie, wie das
Unternehmen mitteilt. Die Besucher
aus dem EU-Raum nahmen stetig ab,
die Betriebs- und Lohnkosten blieben
hoch: Die Mineralbad St. Margrethen
AG schafft den weiteren Betrieb nicht
mehr aus eigener Kraft. Damit ginge
ein wichtiger Tourismus- und Erho-
lungsbereich für St. Margrethen ver-
loren, sagt Inhaber und Verwaltungs-
ratspräsident Jakob Bold, der das Bad
in dritter Generation führt. (sda)

UBS schliesst vier
deutsche Standorte
Zürich. – Die Grossbank UBS organi-
siert ihre Vermögensverwaltungsge-
schäfte in Deutschland neu. Die
Standorte Dortmund, Essen, Rosen-
heim und Wiesbaden werden ge-
schlossen. Von den Massnahmen seien
insgesamt zwischen 25 und 30 Mitar-
beiter betroffen, wie ein UBS-Spre-
cher eine entsprechende Meldung der
Nachrichtenagentur Reuters bestätig-
te. Davon würden nur wenige weiter-
beschäftigt. Den meisten droht die
Kündigung. Für die Betroffenen be-
stehe ein Sozialplan. Das gesamte
Team in Wiesbaden wird nach Frank-
furt versetzt, wie es weiter heisst. Da-
mit betreibt die UBS noch 10 Stand-
orte in den wichtigsten Wirtschafts-
metropolen Deutschlands. (sda)
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VP Bank Titel 04.12.2012 Kassenobligationen
VP Bank Inhaber CHF n.v. gültig ab 11.10.2012 11.10.2012
Festgeldanlage in CHF Währung CHF EUR
1 Monat 0.000 % 2 Jahre 0.250 % 0.500 %
3 Monate 0.000 % 3 Jahre 0.375 % 0.750 %
6 Monate 0.000 % 4 Jahre 0.500 % 1.000 %
12 Monate 0.250 % 5 Jahre 0.750 % 1.250 %
Minimum CHF 25'000 6 Jahre 1.000 % 1.375 %
Edelmetallpreise Verkauf 04.12.2012 7 Jahre 1.125 % 1.500 %
Gold 1 kg CHF 50'973.00 8 Jahre 1.250 % 1.625 %
Gold 1 Unze USD 1'712.70 9 Jahre 1.375 % 1.750 %
Silber 1 kg CHF 999.83 10 Jahre 1.500 % 1.875 %
Auswahl verzinster Konti Wechselkurse 04.12.2012
CHF Sparkonto 0.300 % Devisen Kauf Verkauf
CHF Jugendsparkonto 1.250 % USD 0.9107 0.9433
CHF Alterssparkonto 0.450 % GBP 1.4716 1.5167
CHF Privatkonto 0.125 % EUR 1.1982 1.2286
CHF Kontokorrent 0.000 % Noten 1

CHF Depositenkonto 0.125 % USD 0.8620 0.9920
EUR Kontokorrent 0.000 % GBP 1.4298 1.5585
CHF Studentenkonto 1.250 % EUR 1.1685 1.2584

1 VP Bank Kunden beziehen Euronoten an den VP Bank Bancomaten zum Devisenkurs.

Geldmarktfonds Valor Datum Währung Preis YtD Perf.
VP Bank Geldmarktfonds CHF -B- 487419 03.12.2012 CHF 1'081.27 0.78 %
VP Bank Geldmarktfonds EUR -B- 894392 03.12.2012 EUR 1'330.00 0.84 %
VP Bank Geldmarktfonds USD -B- 487423 03.12.2012 USD 1'553.97 0.72 %
Aktienfonds
VP Bank Aktienfonds Schweiz -B- 812729 03.12.2012 CHF 972.87 15.97 %
VP Bank Aktienfonds Europa -B- 812730 03.12.2012 EUR 761.91 15.14 %
VP Bank Aktienfonds Nordamerika -B- 812731 03.12.2012 USD 708.96 7.40 %
Obligationenfonds
VP Bank Obligationenfonds CHF -B- 812732 03.12.2012 CHF 1'123.78 4.73 %
VP Bank Obligationenfonds EUR -B- 812733 03.12.2012 EUR 1'708.14 7.71 %
VP Bank Obligationenfonds USD -B- 812734 03.12.2012 USD 1'959.08 5.27 %
Fund-of-Funds Aktien
VP Bank Fund Selection Aktien Schweiz -B- 1480329 30.11.2012 CHF 1'660.89 14.25 %
VP Bank Fund Selection Aktien Europa -B- 1480338 30.11.2012 EUR 1'500.74 16.93 %
VP Bank Fund Selection Aktien Nordamerika -B- 1480354 30.11.2012 USD 1'170.00 10.07 %
VP Bank Fund Selection Aktien Pazifik -B- 1582629 30.11.2012 JPY 83'005.00 14.23 %
VP Bank Fund Selection Aktien Emerging Asia -B- 1480360 30.11.2012 USD 2'381.36 14.43 %
VP Bank Fund Selection Aktien Emerging Markets -B- 2006200 30.11.2012 USD 1'745.91 12.37 %
VP Bank Fund Selection Aktien Natural Resources -B- 2006206 30.11.2012 USD 1'563.02 1.82 %
VP Bank Fund Selection Aktien Welt -B- 13087737 30.11.2012 USD 979.39 12.66 %
Strategiefonds
VP Bank Strategiefonds Konservativ (CHF) -B- 1795750 03.12.2012 CHF 998.11 6.54 %
VP Bank Strategiefonds Konservativ (EUR) -B- 1795752 03.12.2012 EUR 1'269.76 8.95 %
VP Bank Strategiefonds Konservativ (USD) -B- 10014537 03.12.2012 USD 1'240.18 7.72 %
VP Bank Strategiefonds Ausgewogen (CHF) -B- 1480370 03.12.2012 CHF 1'409.07 8.17 %
VP Bank Strategiefonds Ausgewogen (EUR) -B- 1480397 03.12.2012 EUR 856.64 9.18 %
VP Bank Strategiefonds Ausgewogen (USD) -B- 1480402 03.12.2012 USD 1'335.37 8.23 %
Fund-of-Hedge Funds
VP Guardian Fund -BR1- 10512017 31.10.2012 EUR 1'019.17 0.34 %
Informationen für die Anleger Details sind auf der IFOS Webpage www.ifos.li verfügbar

Alle Angaben ohne Gewähr. Nettoinventarwert +/- Kommission

66.45

Tel. +423 235 11 22
www.lgt.com · lgt.fonds@lgt.com

Valor         Datum                     Preis                      Performance
Obligationenfonds YTD          – 3J p.a.       – 5J p.a.
LGT Bond Fund Global (EUR) B 1532776 12/03/12 EUR 1'609.54 3.2% 12.3% 9.7%
LGT Bond Fund Global Inflation Linked (CHF) B 14857804 12/03/12 CHF 1'021.56 2.2% - -
LGT Select Bond Emerging Markets (USD) B 2653662 12/03/12 USD 3'600.92 16.4% 9.2% 7.2%
LGT Sustainable Impact Global Bond Fund (EUR) B 10689290 12/03/12 EUR 1'324.61 8.4% 10.3% -
Aktienfonds
LGT Sustainable Impact Emerging Europe Equity Fund (EUR) B 4641332 11/30/12 EUR 1'999.10 17.6% 6.4% -
LGT Select Equity North America (USD) B 2653656 12/03/12 USD 1'359.68 7.9% 9.0% 0.6%
LGT Select Equity Asia/Pacific ex Japan (USD) B 2653630 12/03/12 USD 2'243.95 19.9% 10.5% 1.6%
Strategiefonds
LGT Strategy 3 Years (CHF) B 823213 11/30/12 CHF 1'226.05 5.7% 2.4% 1.2%
LGT Strategy 4 Years (CHF) B 823220 11/30/12 CHF 1'129.45 6.1% 2.1% -0.8%
LGT Strategy 5 Years (CHF) B 1935291 11/30/12 CHF 1'239.65 6.4% 2.4% -2.0%
LGT Alpha Indexing Fund (CHF) B 10110299 11/30/12 CHF 1'257.10 9.2% 4.7% -
LGT Multi Asset Dynamic Shield (CHF) B 12139199 12/03/12 CHF 1'014.52 0.9% - -
Rohstofffonds
LGT Commodity Active Fund (USD) B 13422922 12/03/12 USD 974.06 1.4% - -

Alle Angaben ohne Gewähr

24000 Leser
jeden Dienstag in ganz Liechtenstein und in der Schweizer Grenzregion. 

Ihre Werbeplattform in der Grossauflage.
Rufen Sie an. Wir beraten Sie gerne: +423 236 16 63

Wechselkurse                                                                                                                                              04.12.2012

Noten
EUR*                                                                                                                                                                1.1673             1.2574
USD                                                                                                                                                                  0.8820             0.9723
GBP                                                                                                                                                                  1.4215             1.5619
CAD                                                                                                                                                                  0.8831             0.9836
JPY                                                                                                                                                                     1.0775             1.1876
Devisen
EUR                                                                                                                                                                  1.1990             1.2258

Aktuelle Devisenkurse, Telefon +423 236 86 90                                                                        
* LLB-Kunden beziehen Euronoten an den LLB-Bancomaten zum Devisenkurs

Edelmetallkurse                                                                                                                                         04.12.2012

KG Gold                                                                                                                                 CHF          50’541.80      50’665.90
Unze Gold                                                                                                                            USD             1’697.40         1’700.80
KG Silber                                                                                                                               CHF                 982.45             985.60
Vreneli                                                                                                                                    CHF               286.50             326.50
Krüger                                                                                                                                    CHF             1’554.90         1’654.90

Festgeldsätze p.a. netto Valuta                                                                                                         06.12.2012

Mindesteinlage: CHF 50’000.--, EUR 25’000.--, GBP / USD 40’000.--

                                                                                                                                      3 Monate         6 Monate   12 Monate
CHF                                                                                                                                   0.000%                0.200%            0.250%
EUR                                                                                                                                  0.000%                0.125%            0.125%
USD                                                                                                                                  0.000%                0.000%            0.000%

Weitere Währungen auf Anfrage.

Kassenobligationen gültig ab                                                                                                              20.08.2012

                                                                                                                                                                                   CHF                EUR
2 Jahre                                                                                                                                                           0.250%            0.375%
3 Jahre                                                                                                                                                           0.375%            0.500%
4 Jahre                                                                                                                                                           0.500%                            
5 Jahre                                                                                                                                                           0.625%                            
6 Jahre                                                                                                                                                           0.875%                            
7 Jahre                                                                                                                                                           1.000%                            
8 Jahre                                                                                                                                                           1.125%                            

Inhaberaktie                                                                                                                                                04.12.2012

LLB-Inhaberaktie                                                                                                                                              CHF                26.40

Festverzinsliche Fonds NAV 03.12.2012                                               Valor                   Preis       YtD Perf.

LLB Geldmarkt CHF                                                                                            3’257’583 101.19*            0.50%
LLB Defensive EUR                                                                                              2'153'524                 112.80 *            1.41%
LLB Defensive USD                                                                                             2'153'526                 117.16 *            0.63%
LLB Obligationen CHF Klasse T                                                                   1'325'569 144.30*            4.15%
LLB Obligationen CHF Klasse A                                                                   3’254’330                 137.00 *            4.15% 
LLB Obligationen EUR Klasse T                                                                   1'325'568 98.69*            7.85%
LLB Obligationen EUR Klasse A                                                                   3’255’064 90.12*            7.85% 
LLB Obligationen USD                                                                                      1'325'567                 218.28 *            6.17%
LLB Obligationen Euro Alternativ (CHF)                                                    674'526                 112.20 *            1.63%
LLB Obligationen Global (EUR) Klasse P                                                    916'371                    77.03 *            3.98%
LLB Obligationen Inflation Linked (USD) Klasse P                            2'861'487 132.95* 5.75%
LLB Wandelanleihen (EUR) Klasse P                                                         2'861'470                    95.05 *            7.96%

Aktienfonds NAV 03.12.2012                                                                     Valor                   Preis       YtD Perf.

LLB Aktien Schweiz (CHF)                                                                               1'325'570                 168.20 *         15.52%
LLB Aktien Europa (EUR)                                                                                1'325'564                    83.44 *         14.46%
LLB Aktien Nordamerika (USD)                                                                   1'325'563                 182.22 *         11.88%
LLB Aktien Japan (JPY)                                                                                      1'325'561             6’570.00 *         11.26%
LLB Liechtenstein Banken (CHF)                                                                    512'970 99.85*        -15.49%
LLB Aktien 50 Leaders (CHF)                                                                             847'513 93.55*            5.47%
LLB Aktien Regio Bodensee (CHF)                                                                 945'366                 196.60 *         14.74%
LLB Aktien Fit for Life (CHF)                                                                               434'215                    94.85 *         15.39%
LLB Aktien High Tech (CHF)                                                                           1'098'757                    37.90 *            8.91%
LLB Aktien Immobilien Global (CHF) Klasse P                                     2'861'494                    61.85 *         21.63%

Strategiefonds NAV 03.12.2012                                                               Valor                   Preis       YtD Perf.

LLB Strategie Festverzinslich (CHF)                                                       11’645’639 106.30*            5.40%
LLB Strategie BPVV (CHF)                                                                               3’261’934 112.45*            5.93%
LLB Strategie Ertrag (CHF)                                                                                 812'745                 116.20 *            7.39%
LLB Strategie Zuwachs (CHF)                                                                           812'751                    99.75 *            9.14%
LLB Strategie Festverzinslich (EUR)                                                      11’645’645 112.05*            6.98% 
LLB Strategie Ertrag (EUR)                                                                                812'750                 138.51 *            8.64%
LLB Strategie Zuwachs (EUR)                                                                          812'755                 117.28 *         10.02%

Realwertefonds NAV 03.12.2012                                                             Valor                   Preis       YtD Perf.

LLB Inflation Protect (CHF)                                                                         13’759’253                 103.10*             3.05%
LLB Inflation Protect (EUR)                                                                        13’759’252                 105.28*             4.67%

Spezialfonds NAV 03.12.2012                                                                    Valor                   Preis       YtD Perf.

LLB Strategie Global Trend (CHF)                                                               1’798’671                    89.90*          -1.26%

* + Ausgabekommission    ** inkl. Ausschütt.                                                           Alle Angaben ohne Gewähr.

Telefon +423 236 93 00 ab 17.30 Uhr 

**

**


